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2017 年首都经济贸易大学 

硕士研究生入学考试初试《量化金融综合》(025100)考试

大纲 

 

第一部分   考试说明 

一、考试目的 

    量化金融（Quantitative Finance）是一门前沿复合型交叉学科，要求学

生在具备扎实的金融知识的基础上掌握数理统计等知识作为从业工具。本考试通

过考察学生对数理统计、公司金融、投资学等基本知识的掌握，使考生能够从量

化金融的视角适应当前复杂多变的金融市场环境，并做出理性、专业的投资决定，

最终能够胜任金融机构高强度、高标准的工作要求。我们的主要目的是希望考生

运用数理手段融会贯通金融基本原理，从而深刻认识金融规律，并能进行金融投

资，最终为国家经济建设服务。 

二、考试范围 

   本考试大纲综合了国内外量化金融学科的主要内容，注重实用性，兼顾先进

性。考试内容分布于参考书目当中。考试范围从知识角度包括公司金融、投资学

和概率论与数理统计，主要知识点包括公司金融基础知识、财务报表分析、利息

与利率、估值与资本预算、资产组合理论、证券分析、金融市场、金融风险与监

管、衍生品基础、资产定价、数理统计基础、随机变量与分布、方差分析与回归、

基础随机过程及其统计描述等内容。 

    我们既强调金融基本概念与基本原理，也强调数理统计理论联系金融实际。

同时，数理统计与金融知识相融合也是近年来金融学科发展变革的必然趋势。最

后，新颖性与实用性兼顾也对我们的考试范围的划定有一定影响。 

三、考试基本要求 

    1、具有基本的金融知识架构，能够对常见的微观金融（指公司金融与投资

学）问题进行综合分析，如财务分析、股票、债券等金融证券的收益与风险进行

评估或分析。 
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2、熟练掌握并能应用概率论与数理统计的基本概念，尤其是能熟练利用数

理统计知识研究投资组合问题，能够利用回归和方差分析继续股票投资分析等问

题，考试强调考察考生的基本专业能力和综合应用能力。 

3、了解重要的微观金融（主要指公司金融和投资学）原理的来龙去脉，领

会其本质。 

四、考试形式与试卷结构 

（一）答卷方式：闭卷，笔试 

（二）答题时间：180 分钟 

（三）满分：150 分 

（四）各部分内容考查比例： 

需要掌握的部分往往是专业基础概念与理论，占比 60%；需要熟悉的部分难

度有所增加，占比 20%-30%；需要了解的拔高部分，占比 10%-20%。这样的比重，

既有一定弹性，又突出了学科基础，能够较好地考核考生的专业素养。 

需要掌握的部分：60% 

需要熟悉的部分：20%-30% 

需要了解的部分：10%-20% 

（五）题型及分值： 

考试题型包括选择题、名词解释、简答题、计算题。考生在回答名词解释、

简答题和论述题时应注重突出核心重点、要点，言简意赅，注意语言的条理性和

逻辑性。 

1、选择题，20 小题，每题 2分，共 40 分。 

2、名词解释，6小题，每题 5分，共 30 分。 

3、简答题，4小题，每题 10 分，共 40 分。 

4、计算题，4小题，每题 10 分，共 40 分。 

五、参考书目 

1.《投资学（原书第 9版）》，滋维.博迪（Zvi Bodie）等著，机械工业出版

社 
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2.《公司理财（原书第 9版）》， 斯蒂芬 A.罗斯（Stephen A. Ross）等著，

机械工业出版社 

3．《概率论与数理统计（第 4版）》，浙江大学，盛骤等编,高等教育出版社. 

 

第二部分   考试内容 

考试内容涉及三大模块，即：投资学模块、公司金融模块和数理统计模块。 

一、 投资学模块 

（一）投资学基础知识 

    掌握金融市场的分类、全球主要金融市场、金融市场与金融机构的区别；公

司发行证券的流程；共同基金与对冲基金的定义和区别。 

    了解金融市场与经济、投资过程、金融危机、中美证券市场基本情况等。 

（二）资产组合理论与实践 

    掌握风险与风险厌恶、无风险资产、资本市场线、马科维茨资产组合理论、

风险溢价、最优风险资产组合等概念。 

    了解单因素证券市场、单指数模型等概念。 

（三）资本市场均衡 

    掌握资本资产定价模型、套利定价理论与风险收益多因素模型、有效市场假

说、随机游走等概念。 

    了解行为金融与技术分析、证券收益的实证依据。 

（四）证券分析 

    掌握比较估值、内在价值与市场价值、股利贴现模型、市盈率、自由现金估

值方法，并会计算。 

    了解宏观经济分析与行业分析的原理、步骤、区别和联系。 

二、公司金融模块 

    （五）价值 

    掌握公司理财的基本概念、现金流的重要性、财务管理的目标、代理问题与

公司的控制，熟练掌握财务报表比率分析、杜邦恒等式。 
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    了解企业组织的基本概念以及相关法律法规、会计报表分析、现金流量管理、

财务模型、外部融资与增长。 

（六）估值与资本预算 

    掌握单期投资、多期投资的概念，掌握评价公司的价值、净现值和投资评价

的其他方法，并能比较，掌握增量现金流量的概念，熟练掌握债券的估值、股票

的估值的方法和相关计算，熟练掌握复利的计算。 

    了解蒙特卡罗模拟的基本思想，决策树的概念和原理以及股利折现模型中的

参数估计问题，了解中美股票市场情况。 

（七） 风险 

     掌握风险与收益的度量、均值方差模型、资本资产定价模型、套利定价模

型、风险与资本成本以及资本预算。 

    了解持有期收益率、股票的平均收益与无风险收益等概念。 

（八）资本结构与股利政策 

掌握有效市场的描述与类型、有效市场对公司理财的意义、资本结构的基本

概念、资本结构与债务运用的制约因素、杠杆企业的估值与资本预算。 

   了解有效市场的实证研究证据、长期融资、股利政策和其他支付政策。 

 三、数理统计模块 

（九）概率论的基本概念 

掌握独立性的概念、全概率公式、贝叶斯公式、概率的乘法公式。 

了解随机试验、样本空间、样本点、频率与概率的概念。 

   （十）随机变量及其分布 

    掌握概率分布、概率密度与分布函数之间的关系、二项分布、泊松分布、指

数分布、卡方分布、正态分布、对数正态分布、t分布、F分布等。 

了解随机变量及其分布的相关概念。 

（十一）多维随机变量及其分布 

    掌握二维随机变量的联合分布函数、联合概率密度函数、联合概率密度的概

念和性质，并会熟练计算有关事件的概率以及关于二维随机变量的边缘分布及条
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件分布的计算。掌握两个独立随机变量的函数（和、最大值、最小值）的分布的

计算。 

    了解多维随机变量的概念、二维随机变量的概率和性质。 

（十二）随机变量的数字特征 

    掌握数学期望与方差的概念、性质与计算。会计算随机变量函数的数学期望。

掌握二项分布、泊松分布、正态分布、对数正态分布、卡方分布的数学期望与方

差。掌握协方差,相关系数的概念及性质与计算方法。 

    了解均匀分布与指数分布的数学期望与方差。了解矩的概念。了解迭代期望

定理。 

（十三）回归分析 

    掌握一元线性回归和多元线性回归的相关概念，并能熟练掌握 ANOVA 方差分

析方法及其在金融中的应用。 

 了解 RSS、TSS、ESS、拟合优度、t检验以及 F检验等。 

（十四）其他知识点 

掌握最基本的时间序列 AR(1)、MA(1)和 ARMA(1,1)过程以及其基本的统计特

性。 

了解大数定理及中心极限定理、随机过程及其统计描述、样本及抽样分布、

参数估计与假设检验。了解平稳性的基本概念。 

 

第三部分  题型示例 

    一、选择题 

   1. AAA 股票的期望收益率为 12%，风险 β  为 1，而 BBB 股票的期

望收益率为 13%， β为 1.5, 假设市场的期望收益率为 ( )ME r 为 9.0%，

无风险利率 5.00%fr = ，基于资本资产定价模型，这两只股票的阿尔法

（alpha）值各为多少？ 

 阿尔法值 

AAA 股票 BBB 股票 
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A. 3.00% 2.00% 

B. 2.00% 3.00% 

C. 6.00% 2.00% 

D. 3.00% 4.00% 

    解题思路与参考答案： 

    该题属于投资学的经典问题，涉及资本资产定价的基本概念，学

生需熟练掌握计算阿尔法的公式： ( ) { ( ) }f M fE r r E r rα β ⎡ ⎤= − + − ⎦⎣  , 学生

将题目所给信息带入此公式即可计算出相应结果，答案应选 A。 

    二、名词解释 

    1. 净资产收益率 

    参考答案：净资产收益率，即 ROE，该比率表示净利润与平均股

东权益的百分比，是公司税后利润除以净资产得到的百分比率，该指

标反映股东权益的收益水平，用以衡量公司运用自有资本的效率。该

指标值越高，说明投资带来的收益越高。该指标体现了自有资本获得

净收益的能力。    

    三、简答题 

    1. 简述普通股筹资的优缺点？ 

参考答案： 

优点：（1）普通股没有到期日，所筹股没有到期日，所筹资本

具有永久性，不需归还；（2）公司没有支付普通股股利的法定义务；

（3）增强公司的信誉，提高公司的举债筹资能力；（4）保持公司经

营的灵活性；（5）发行容易。 

   缺点：（1）筹资的资本成本较高；（2）易使原有股东在公司的控

制权得到稀释；（3）对公司股价可能会产生不利影响。 
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    四、计算题 

    1.设随机变量（X,Y）的概率密度为 

( )
,0

,
0,

ye x y
f x y

−⎧ < <
= ⎨
⎩ 其他

  

（1） 求（X,Y）的边缘概率密度 

（2） 问 X,Y 是否相互独立 

（3） 求 X+Y 的概率密度 ( )X Yf z+  

（4） 求条件概率密度 ( )| |X Yf x y  

（5） 求条件概率 ( )3| 5P X Y> <   

（6） 求条件概率 ( )3| 5P X Y> =  

参考答案： 

(1) ( )
, 0
0

x

X
e x

f x
−⎧ >

= ⎨
⎩

, ( )
, 0
0

y

Y
ye y

f y
−⎧ >

= ⎨
⎩

 

(2) X,Y 不是相互独立 

(3) 当 y>0,且 0<z-y<y 是可积，于是 ( )
/2 , 0

0

z z

X Y
e e z

f z
− −
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⎧ − >
= ⎨
⎩

 

(4) 对于 y>0, ( )
1

|

,0
|

0
y

X Y

x y
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< <⎧⎪
= ⎨
⎪⎩

，即对于固定在 y(y>0)X

的条件分布是区间（0,y）上的均匀分布。 

(5) 提示：

( ) ( )
( )

( )

5 3

5 5

0
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(6) 2/5 
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